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1 Introducao

O Efeito Hydra

O efeito Hydra vem do contexto de Ecologia no estudo de variacao populacional, e é
detectado através de condigdes sobre as fungdes envolvidas na sua modelagem |1, 3].

O fen6émeno consiste em termos uma populagdo em que a taxa de mortalidade esta
aumentando e subitamente hd um crescimento da populacao durante um certo periodo.

Essencialmente o efeito Hydra se verifica em populacées que obedecem por exemplo a
equacao de sua variacao populacional [1] como sendo dada pela recursao:

Tnt1 = Cnxnf(cnxn) (1)

onde c¢j;1 > ¢j e x, ¢é o tamanho da populagao no tempo t,, n € N, com ¢y < t1 <
 tim—1) <tm < ..e f:R—Réuma fungao apropriada.

Uma condigao suficiente sobre a fungao f para que tenhamos intervalos de parametros
em que o efeito Hydra com populagao modelada por (1) ocorra, pode ser encontrada em [2].

Efeito Hydra e o Método de Markowitz em Mercado Financeiro

Segundo a teoria bésica de Markowitz [4] para um investidor obter sucesso é necessario
em primeiro lugar montar um conjunto de agoes de empresas em setores economicos di-
ferentes. Isto caracteriza uma Carteira de Investimento. O intuito desta diversificacao é
gerar um balanco de retornos, pois se um setor econdmico estiver em queda, outro setor
pode estar em alta. Depois disto, é necessario reequilibrar periodicamente a proporc¢ao
entre os ativos que compoem a carteira. Isto é feito através da consideragao da historia
dos retornos de cada ativo e os calculos proprios da teoria. Esses céalculos sao baseados
em modelos de otimizacao, através dos multiplicadores de Lagrange.
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2 Resultados

Podemos obter o efeito Hydra, em principio, para qualquer processo que possa ser
descrito como uma sequéncia de valores. E o caso do Mercado acionario BOVESPA, onde
cada ativo pode ser caracterizado pela sua série de retornos. A série de precos de um ativo
é uma tabela que relaciona o prego do ativo com os tempos em que seu preco é medido.
Logo, a tabela pode ser pensada como o nimero de individuos numa populagao, no tempo.

Neste trabalho vamos estudar o aparecimento do efeito Hydra, em principio, para
qualquer processo que possa ser descrito através de tabela, em particular em um ativo da
BOVESPA, denominado aqui como ativo A. Utilizamos o seguinte procedimento:

i. Identificamos dentre os ativos (da BOVESPA, ou de outro mercado) um ativo M
que tem a menor correlagao (na série histérica) com A, e usamos M como o fator de
mortalidade para A, num periodo em que a tabela de M é decrescente.

ii. Para os ativos A = aq,as,...,a0,,... ¢ M = ¢1,¢3, ..., Cy, ... construimos as tabelas que
relacionam a, e a;i e ¢, e L Fazemos em ambos os casos uma linha de tendéncia
s

T
polinomial. A primeira é relacionada com f, e a segunda com (¢, )nen, em (1).

iii. Através de teoremas de suficiéncia considerando a funcao f e a série (¢, )nen, podemos
identificar as situacoes onde o efeito ocorrera.

3 Conclusoes

Varias simulacoes foram feitas e os resultados comprovados. Observamos que a previsao
da regiao de crescimento repentino de uma série quando esta esta sendo forgada a decrescer,
¢é sempre de interesse, principalmente na area de estudos chamada “harvesting”.

Os resultados podem ser comparados com cldssicos como [3], e representam um avango
no andamento da teoria.
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